INVESTITION UND FINANZIERUNG
Investitionstheorie
Nicolas Diefenbach
L egende: AnK: Anschaffungskosten; RW: Restwert; ND bzw. n: Nutzungsdauer; i: Zinssatz; D:
Amortisationsdauer; Einzi: Einzahlungsiberschiisse (Erl6se — Kosten); KW: Kapitalwert (Wert zu
einem Zeitpunkt t); ?2F: 2Faktor; r: interner Zinsful3; s. Steuersatz
Statische M ethoden:
Kak. Abschreibungen = (AnK — RW) / ND
Kalk. Zinsen = (AnK + RW) / 2 * i
Amortisation: D = AnK / Einzl
Dynamische M ethoden:
Kapitalwert:
KW = Einzily * (1+i)" + Einzi, * (1+i)%+ ... + Einzii, * (1+ )" +RW* (1 +i)" —AnK
* Abzinsen: AbF= (1 +i)"
Aufzinsen: AuF = (1 +i)"
Barwert: BwF = (1+i)" -1
@+D)"*i (be gleichen Einziis Abzinsung auf t;)
- Endwert: EWF=(1+0)"—1)
[ (bei gleichen Einzis Aufzinsung auf t,,)
- Annuité: AnF=1/BwF (Vertellung von K, auf n Jahre)
- RWuvertellung: RvF =1/ EwF (Vertellung von K, auf n Jahre)
Interner Zinsful3:
Lineare Interpolation: 1. Berechnung eines positiven und eines negativen KWs moglichst nahe bei 0
2.I‘=i1—KW1* iz—il i
KW, —-KW,; (N&herungswert)
KW 1= 0=Einzii* BWFn) —RW  (BWF « 1)
Bei Renditefragen: BwF, ny) (Tabelle) 3 BwF, ny = RW / Einzt ? Inv; hat r > 1yorgegepen
Dean —Modéell: (bei mehreren Inv.Objs und Finz Arten)
GG von Kay und Kye

Annahmen:
Unabhéngigkeit von Inv, Fin von- und a K der Finz.Arten des letzten Inv.Objs
untereinander - Ausreichend PF
Die Gesamtinv ist beliebig teilbar - Kene Absatzbeschrankungen

i =a (K * i) der Finz.Arten des letzten - Etc.

Inv.Objs

Ertragsbesteuerung:

Einzls = Einzl — s * (Einzli— AfA)

RWs=RW —s* (RW — Buchwert)

KWs= & {Einzlig * [1+i* (1 -9)]'} +RWs* [1+i* (1 —9)]"—AnK

ANg=KWg* AnF(isyn)

KWsdegrata > KWsjinaia > KWspogara

Unsicherheit (Spieltheorie):

Sicherheit «  Unsicherheit > Ungewissheit (keine Wahr., nicht rational) «  Risiko (obj. Oder subj.
Wahr.)

Minimax — Regel [Neumann-M or genster n]: Gewinnmatrix - Zeilenminima > grofdtes Minimum
Minimax — Risko — Regel [Savage-Niehans]: Gewinnmatrix - Spatenmaxima - Riskomatrix
(Spaltenmaxima — Tab.wert) > Zellenmaxima = niedrigstes Maximum

Pessimismus— Optimismus—Kriterium [HurwicZ] (I <0,5: Riskoaversion, | >0,5: Risikoliebe):
Gewinnmatrix =2 Zeilenmaximum * | + Zeillenminimum * (1—1) - hochster Indexwert
Kriterium des unzureichenden Grundes [L aplace]: Gewinnmatrix = a Zeilenwerte/ Anz. -
hochster Wert

Entscheidungsbaum: a: Entscheidungsknoten (Entscheidung), O: Zufallsereignisknoten (Wahr.).
Roll-back-Verfahren. KW berechnen.

Ersatzinvestitionen:

Inv., wenn Einzil — Rwabnahme (RW;— RW,.;) — RW * i (Zins auf gebundenes K) <= KWygy *
ANF; neuy bzw. Gewinna r < Gewinnyey - ANNeu

MAPI —Methode: Ersatz in folgender Periode oder spédter? Wenn Dring > Mindestrentabilitét
Dring = Bege + Veka — Eka— Erst * 100
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Inau
Inau: autonome Investitionen = AnK ygy — RWa 1 — vermeintliche Grol3reparaturen i 1.insgesamt
Bege: Betriebsgewinn = DK osten + DErl6s
Veka vermiedener Kapitalverzenr = RWabnahme, 1 + Grof3reparaturena 1 gieses jahr
Erst: Ertragssteuerzunahme = s* (Bege + Veka)
Eka entstehender Kapitalverzehr = AnK ey * (MAPI-Satz + Berichtigungsfaktor) / 100
Berichtigungsfaktor = Tabellenwert * (50 — ) [RW-Satz = RWyey / AnK wey|
—: Ungenaues Ablesen und Diagramme griinden auf US-Verhdtnissen (FK;=3%; EK rent=10%;
s=50%)
+: Teilw. Ausschaltung der Prognoseungenauigkeit (1 Jahr, keine /A&-Werte) und DRentabilitét
berticksichtigt
Rechenverfahren:
L everage— Effekt: EKRs= [GKR + (GKR —FKi) * (FK / EK)] * (1 —s) — Opportunitatskosten
Kapazitat ser weiter ungseffekt (LOHMANN — RUCHTI):
Periode | Anzahl | Bruttozuwachs | Gesamtwert | AfA | Reinvestition | Abschreibungsrest
Faktor: Anfangsbestand * 2* n/ (n + 1) = Endbestand (mit n Jahren ND)
Bezugsr echte:
Bezugsverhdtnis. BV = Grundkapital,, r / DK apital
Bezugsrechtswert: BRW = (Kursy .1 - Kur§ung) / (BV + 1)
KUI‘SNEU = KurSALT —BRW
Operation Blanche:
Anzahl neuer Aktien = BRW * Anzahl Aktien

BV * BRW + Bezugspreis




